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INFORME 2006

Actividades de las Comisiones de Control

PLANES DE PENSIONES

Durante el ejercicio 2006, las Comisiones de
Control de los Planes de Pensiones de Empleo de
ALTADIS y LOGISTA, como érganos encargados
de la supervision y control de la operatividad de
los mismos han desarrollando las competencias
propias de su cometido en la gestiéon de aporta-
ciones de los participes y tramitacién de presta-
ciones en el cumplimiento de los derechos de par-
ticipes y beneficiarios. Cabe destacar como
hechos relevantes del periodo, la adaptacién del
contrato de servicios profesionales suscrito con
CPPS Asesores (Consultora) como consecuencia
de la interpretacion efectuada por la DGSFP en lo
referente a las funciones legalmente atribuidas a
los actuarios ordinarios y de revisién. También
hemos procedido a la ratificaciéon del otorgamien-
to de Poder General para pleitos a favor del ase-
sor juridico de los Planes, el letrado D. Gabriel
Garcia Becedas.

Es conveniente recordar que para ofrecer
mejor informacién y transparencia se ha creado,
en colaboraciéon con la Gestora, un sistema de
acceso informatico que permite a los participes y
beneficiarios consultar, a través de Internet, los
movimientos de sus derechos con la puntualidad
que estimen oportuna. Existiendo, en todo
momento, la posibilidad de solicitar la tarjeta
"BBVA.net" que permite el acceso y que también
pueden requerir a esta Oficina Técnica.

Igualmente se ha facilitado el que los participes
activos puedan hacer aportaciones extraordina-

rias anuales desde cualquier oficina de BBVA pre-
sentando simplemente el documento de identidad
para que se lo carguen en la cuenta bancaria que,
a estos efectos, proporcionen.

En relacién con la incertidumbre surgida tras la
aprobacion de la nueva Ley de IRPF (Ley 35/2006,
de 28 de noviembre), que entré en vigor el lde
enero de 2007, se han suscitado muchas consultas
principalmente en relaciéon con las prestaciones,
siendo necesario confirmar que siguen mante-
niéndose las tres formas de cobro establecidas
con anterioridad: renta, capital y mixta y que la eli-
minacién de la exencién del 40% aplicable para el
cobro de capitales Ginicamente afecta a aportacio-
nes realizadas con posterioridad al 31 de diciem-
bre de 2006, manteniéndose dicha deduccién a las
aportaciones realizadas hasta 31 de diciembre de
2006 y a sus rendimientos financieros, asi como a
los derechos reconocidos por servicios pasados
por planes de reequilibrio Disposicién Transitoria
12° parrafo segundo).

Con la finalidad de optimizar las Oficinas
Técnicas de los Planes de Pensiones de Altadis y
Logista, se ha acordado proceder a la integracion
de ambas en un Unico recinto, bajo la supervisién
del Presidente de la Comisién de Control del
Fondo de Pensiones.

Conforme a lo dispuesto en el articulo || de
las normas de funcionamiento del Fondo, los gas-
tos que la nueva oficina genere, incluso los salaria-
les, tendran la consideracién de gastos comunes,
seran sufragados directamente por el Fondo y se
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imputaran a cada uno de los Planes de Pensiones
en proporcion a la parte que les corresponda en
el Fondo (porcentaje determinado anualmente
tras la aprobacion de cuentas del ejercicio econo-
mico finalizado).A tales efectos, se ha procedido a
solicitar la correspondiente inscripciéon patronal
del Fondo en la TGSS, para transferir al personal
laboral contratado inicialmente por el Plan de
Pensiones de Altadis al Fondo de Pensiones, el cual
se subroga en todos los derechos y obligaciones
de aquél conforme a lo dispuesto en articulo 44
del Estatuto de los Trabajadores.

La sede de ambos Planes se mantendra en los
locales que utiliza actualmente la Oficina Técnica
del Plan de Pensiones de Altadis. La funcién de la
nueva Oficina Técnica serd la de dispensar aten-
cion a todos los participes y beneficiarios de
ambos Planes de Pensiones, asi como soporte de
administracién y apoyo a las comisiones de
Control del Fondo y de los dos Planes. El inicio de
las actividades descritas tendra inicio el
01.04.2007.

FONDO DE PENSIONES

El pasado mes de abril, la Comisién de Control
aprobo por unanimidad, las Cuentas Anuales y la
Memoria del Fondo de Pensiones. Las cifras mas
significativas de las citadas cuentas anuales son las
siguientes:

El importe de las aportaciones del ejercicio,
que incluye las obligatorias del promotor y parti-
cipes, asi como el de las movilizaciones desde
otros planes, ha sido de 24.655.250 euros lo que
representa una reduccion del 16,99 por ciento
sobre el ejercicio anterior.

o

El importe de las prestaciones del ejercicio a
cargo de aseguradora y de la variacién de provi-
siones matemdticas en su poder, junto con el
importe de las movilizaciones y rescates de dere-
chos consolidados, ha sido de 6.573.840 euros,
que representa una reduccion del 4,76 por ciento
respecto del afio anterior.

El importe total de las prestaciones y de las
movilizaciones a otros planes en este ejercicio, ha
sido de 48.188.920 euros que representa un
incremento del 16,59 por ciento, respecto del afio
anterior.

El importe de las primas pagadas en el ejercicio
para asegurar las contingencias de invalidez y falle-
cimiento ha sido de 623.400 euros, lo que repre-
senta una reduccion del 17,47 por ciento respec-
to del ejercicio anterior.

El importe del patrimonio del fondo, al final del
ejercicio 2006 asciende a 424.143.080 euros, lo
que supone una reduccién del 2,06 por ciento
respecto del afio anterior. De dicho patrimonio
375.932,45 euros corresponden al Plan de
Pensiones de Altadis, y 48.210,63 euros corres-
ponden al Plan de Pensiones de Logista, lo que
supone el 88,63 % y el 11,37 % de participacion de
cada uno de ellos en el fondo respectivamente.

El importe del beneficio del ejercicio ha alcan-
zado los 13.604.320 euros, lo que supone una
reduccion del 4,32 por ciento respecto del afo
anterior.

La rentabilidad neta del ejercicio ha sido del
3,00 por ciento y la acumulada desde el inicio del
fondo del 7,42 por ciento, frente al 5,04 y el 7,82
por ciento del afio 2005.

Prestaciones aprobadas en el aio 2006

| ALTADIS | | LOGISTA
Capital Mixta Renta Total Capital Mixta Renta Total
Jub. Edad 12 I 4 17 Jub. Edad 3 I 0 4
Jub.Anticipada 233 I8 28 279 Jub. Anticipada 3 2 4 9
Invalidez 27 9 I 47 Invalidez 4 I 0 5
Fallecimiento 26 2 2 30 Fallecimiento I 0 0 [
Total 298 30 45 373 Total I 4 4 19
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INFORMACION DE LOS PLANES DE PENSIONES

Cuenta de posicion de los planes de pensiones

Altadis Logista TOTAL

Saldo al 31 de diciembre de 2005

Entradas

Aportaciones:
Del promotor
De participes

Devueltas

Movilizacién de derechos consolidados

Contratos con aseguradores:

17.970,56 2.959,87 20.930,43
2.519,89 733,18 3.253,07
-0,21 - -0,21
95,44 376,52 471,96

Prestaciones a cargo de aseguradores 9.682,27 184,63 9.866,90

Movilizaciones y rescates de derechos consolidados - 26,41 26,41
Provision matematica a cargo aseguradores

+ Al cierre del ejercicio 122.553,30 1.158,31 122.142,02

— Al comienzo del ejercicio -124.265,17 -1.196,32 -125.461,49

640097 173,03 657384
Ingresos propios de los Planes 518 0,04 522
Resultados del Fondo imputados al Plan:

Revalorizacién de inversiones financieras -3.950,61 -686,69 -4.637,30

Beneficios del Fondo imputados al Plan 11.553,41 2.051,18 13.604,32

7.602,53 1.364,49 8.967,02

Salidas

Prestaciones 44.410,24 1.796,22 46.206,46

Derechos consolidados por enfermedad grave o desempleo 185,89 0,97 186,86

Movilizaciones de derechos consolidados 1.916,38 66,08 1.982,46

Primas de seguro 428,37 195,03 623,40

Gastos propios del Plan 125,90 9,91 135,81
47.066,78 2.068,21 49.134,99

Saldo a 31 de diciembre de 2006

o
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INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2006

|
FONDPOSTAL PENSIONES VI, FONDO DE Decreto 304/2004, en el que se reglamenta el texto
PENSIONES es un Fondo constituido el 17 de refundido de dicha Ley.

diciembre de 1992 de conformidad con la Ley
8/1987, y adaptado conforme a lo dispuesto en el
Real Decreto Legislativo 1/2002, de regulaciéon de
los Planes y Fondos de Pensiones y en el Real

Dicho Fondo figura inscrito el 30 de marzo de 1993 en
el Registro de Fondos de Pensiones de la Direccién
General de Seguros con el nimero F-0363.

DATOS DEL FONDO

La rentabilidad de FONDPOSTAL PENSIONES VI, F.P, La rentabilidad comparada con los datos
en el afio 2006 ha sido del 3 por ciento y la acumulada del Mercado a 31 de diciembre de 2006,
desde el inicio del fondo del 7,42 por ciento, frente al relativo al resto de Planes de
5,04% y el 7,82 % respectivamente del afio 2005 pensiones del sistema es la siguiente:
Evolucién de Rentabilidades Comparativa de Rentabilidades
7.00% 6,46%
15,00% S
5,00%
10,00% roo
4,85% 5,04%
5,00% R . . 3,00% 3,00%
2,00%
0,00% 0.48% L 1,00%
-5,00% : 0,00%
’ lafios 3afios Safios |0afios
Ao 2002 Ao 2003 Aiio 2004 Aiio 2005 Aifio 2006
‘.Sistema Empleo [l Sistema Individual R. Fija Mixta ETotal Planes [l FondPostal Pensiones VI
Estructura Cartera de Renta Variable Estructura de Renta Fija
- 50%
Telecorr;ulr;l;aclones Financieras 46,65%

Bill}

&5 40%

Tecnologia

30%

20%

Sanidad 173

Bienes de Consumo &

o ) ) & N
3% & 2 & g &
: Servicios de Consumo o g N & &2
Petroleo y Gas Industriales © @’O /\\&\) &
20% % % K3 &
Electricidad,Gas y Agua &\)
5% ‘ ®
oz PO . .. .
Evolucion Valor Liquidativo Evolucion del Patrimonio
16 500.000.000 €
14,1931 406.422.415 €
LK 124314 12,8882 148195 ‘ 359200894 € ‘
B 11,7438 13,5127 € i
10,1386 12,1924 12,3723 283.671.703 € ‘ L 295251534 € 302.001.063 €
. 11,4823 € e — ]
10 g J 400438490 €
/ G 377.627.925 € |
g | 71204

350.630.462 €
8,7389 250.000.000 € 1 86+ l

: 3
- 200.000.000 € M 282,135,180 €
: 150.000.000 € +—— 232.044.763 €

100.000.000 € 15.568.618 €

307.615.254 €

0 T T T T T ] 50.000.000 €
o o0 i N v S & 0€
154 154

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

En el patrimonio del Fondo a 31 de diciembre de 2006 no esta incluido el importe de las Provisiones Matematicas
para el Aseguramiento de Pasivos, en poder de las Compaiiias Aseguradoras de los Planes de Pensiones, que asciende a
123.711,6 miles de euros.
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INFORME DE GESTION EJERCICIO 2006
FONDPOSTAL PENSIONES VI, KR

Por tercer afio consecutivo, la economia mundial ha mantenido tasas de cre-
cimiento cercanas al 5%, al que han contribuido tanto las economias avanzadas
como las emergentes. Entre las economias avanzadas, hay que destacar la progre-
siva pérdida de protagonismo de EE.UU. a favor de las economias europeas, y en
particular de Alemania, mientras que en Japon se consigue una velocidad de cruce-
ro (en torno al 2%) aunque con decepcion en la evolucion del consumo.

Aunque la expansion del Producto Interior Bruto estadounidense en el 2006
ha sido similar a la del afio anterior, del 3,3%, el crecimiento ha ido de méas a menos
con tasas del orden del 2% anualizado en el segundo semestre. La pérdida de dina-
mismo de la economia ha venido de la mano de un fuerte ajuste del mercado inmo-
biliario que, hasta el momento, ha tenido sélo un impacto limitado sobre el resto
de la economia. La zona euro, mientras tanto, se ha caracterizado este afio por un
creciente dinamismo del que han participado las exportaciones, la inversion, el
empleo y, finalmente, el consumo. Asi, se espera alcanzar un crecimiento del 2,8%,
que seria la mayor tasa desde el 2000 y el doble de la registrada en el 2005.

En relacion con los precios, hemos asistido desde el verano a una moderacién
de las presiones en los mercados de materias primas, destacando en particular la
caida del precio del crudo, del orden del 25%, hasta cerrar en niveles similares a los
de finales del 2005, en el entorno de los 60 dolares/barril. Ello ha permitido a su
vez una moderacion de la inflacion hacia tasas tan solo algo superiores al 2% en
EE.UU.y del 1,9% en la zona euro. La inflacién subyacente, por su parte, ha frena-
do en los Ultimos meses la tendencia alcista registrada en EE.UU. durante el tltimo
afio, aunque se mantiene en niveles muy altos del 2,6%, mientras que en la zona
euro se ha mantenido précticamente estable en niveles del |,5%.

Aungque la Reserva Federal americana (en adelante, Fed) sigue viendo riesgos
al alza para la inflacion por el elevado grado de utilizacion de los recursos (la tasa
de paro cierra el afio en el 4,5% frente al 4,9% de diciembre de 2005), el tipo ofi-
cial se ha mantenido sin cambios en el 5,25% desde mediados de afio tras haber
subido 100 puntos basicos en el primer semestre. Las Gltimas actas de dicha insti-
tucion,ademés, reflejan una preocupacion algo mayor por el crecimiento y un sesgo
por tanto mas neutral. Los mercados, mientras tanto, siguen descontando bajadas
de tipos para este afio aunque las expectativas se han moderado algo en los ulti-
mos dias al conocerse unos datos mas fuertes de lo esperado sobre la actividad y
el mercado de trabajo.

El Banco Central Europeo (en lo sucesivo, BCE) por su parte, aceleraba en la
segunda mitad del afo el proceso de normalizacion de tipos, con aumentos de 25
puntos basicos en agosto, octubre y diciembre que se suman a los 50 puntos basi-
cos de subida del primer semestre. El tipo de referencia cierra asi el afio en nive-
les del 3,50% y el BCE mantiene un sesgo alcista, destacando los riesgos al alza para
la inflacion derivados del precio del crudo, los precios administrados e impuestos
indirectos, los salarios y la elevada liquidez.Aunque en su dltima reunién el BCE uti-
lizaba un lenguaje algo mas ambiguo y evitaba comprometerse con las proximas
decisiones de tipos, los mercados han empezado a descontar subidas hasta el 4%.

La ralentizacion de la economia americana y las expectativas de bajada de
tipos han intensificado en los Gltimos meses las presiones bajistas sobre el ddlar,
que frente al euro cierra el afio en niveles de 1,32 dolares por euro frente 1,18 a
finales del 2005. El yen también se ha mantenido muy débil durante todo el afio,
presionado por unos tipos de interés muy bajos (el Banco de Japén tan solo subia
el tipo oficial en 25 puntos basicos hasta el 0,25% en julio) y una cierta decepcion
en los datos de crecimiento.

La desaceleracion de la economia de EE.UU, la caida del precio del crudo y las
expectativas de bajada de tipos de la Fed han estado detras de la favorable evolu-
cién de los mercados de deuda en el segundo semestre. Pese al repunte del dlti-
mo mes del afio, el tipo a 10 afios americano termina en niveles del 4,71%, mas de
50 puntos basicos por debajo de los maximos alcanzados a finales de junio (aun-
que aumenta 30 puntos basicos respecto a finales del 2005). Los movimientos en
el tramo corto de la curva no han sido muy distintos, con lo que la curva 2-10 afios
se ha mantenido practicamente invertida durante todo el afio. La fortaleza de los
datos de crecimiento en la zona euro y el tono beligerante del BCE han limitado
las caidas en rentabilidad de la deuda europea, con el 10 afios aleman cerrando el
2006 en el 3,96% frente al maximo del 4,13% alcanzado a principios de julio (pero
con un fuerte aumento desde el 3,28% de finales del afio pasado). El 2 afios, por
otra parte, cierra el aio en méximos del 3,89%, reflejando el aumento de las expec-
tativas de subida de tipos del BCE, lo que supone una subida del orden de | punto

porcentual respecto a un afio antes e implica un fuerte aplanamiento de la curva,
de 40 puntos basicos en el afio, hasta cerrar practicamente plana.

La estrategia implementada en Renta Fija ha sido defensiva con la expectativa
de subidas de tipos en el mercado de Deuda. El entorno macro europeo junto con
los riesgos al alza en inflacion han apoyado esta subida de las tasas internas de ren-
tabilidad que ha derivado en un resultado muy modesto de la Renta Fija en el afio.

A lo largo del ejercicio, como consecuencia del alza de tipos en los tramos
cortos y mantenimiento de los tipos largos, se ha producido un aplanamiento de la
curva que ha permitido un gradual incremento de las Duraciones de la cartera a
través de la compra de los tramos mas cortos en niveles técnicos de mercado.

Asi, el Fondo ha concluido el afio con una Duracién de 1,38 afios . Dicha sen-
sibilidad se ha conseguido a través de una composicion de activos de muy alta cali-
dad crediticia, con ausencia de riesgo en dolares y sobre ponderacion de la deuda
Piblica frente a la Privada.

En cuanto a las Bolsas, y por cuarto afio consecutivo, han tenido una evolu-
cién positiva, con una revalorizacion en términos globales del indice MSCI Mundial
del 8% en euros. El final del ciclo alcista de tipos de la Fed junto con las expectati-
vas de un aterrizaje suave de la economia americana han creado un entorno favo-
rable para la renta variable. Aunque en el mes de diciembre la bolsa japonesa ha
liderado las subidas, en el conjunto del afio ha quedado a la zaga con una subida del
Topix 100 de apenas un 3% en moneda local y una caida del 8,5% en euros. Le
sigue la bolsa americana, con una fuerte revalorizacion en el afio del S&P 100 del
18% en divisa local, pero de tan solo un 6% en euros como consecuencia de la
depreciacion del ddlar. Mientras tanto, las ganancias de la renta variable europea
ascienden a un 15% en el Eurotop100, con la bolsa espafiola como mercado estre-
Ila al revalorizarse el Ibex 35 un 35%.

Asi, y debido a que las expectativas para este activo eran muy positivas, se ha
mantenido una sobre exposicion al activo de Renta Variable intentando compensar
los bajos rendimientos de la Renta Fija y asumiendo volatilidades bajas -del orden
del 1,96%- para intentar minimizar impactos de posibles caidas como la que ocu-
rrié en el mes de Mayo. Se concluye el afio con unos niveles de Bolsa de 7,21%
asistiendo a un mejor comportamiento relativo de Europa (especialmente Espaia)
versus Estados Unidos y Japon.

La fuerte exposicion a los mercados Bursatiles Europeos ha contribuido de
forma significativa al rendimiento final. Esta geografia ha sido la que mas empuje ha
demostrado, proceso explicado por los favorables resultados empresariales y la
explosion de operaciones corporativas, en forma de Fusiones y Adquisiciones y de
recompra de acciones. Cabe hacer mencion al gran comportamiento del mercado
doméstico en el afio, justificado por los sélidos Resultados Empresariales de las
grandes compaiias espafiolas (son un 40% del indice) y el significativo volumen de
fusiones y adquisiciones sobre todo en constructoras, eléctricas y gas.

Nuestra menor presencia en Estados Unidos ha tenido un comportamiento
en moneda local similar al de Europa.Ahora bien, debido al estrechamiento del dife-
rencial de tipos entre EE.UU.-Euro hemos asistido a una depreciacion del dolar que
contribuye a que el rendimiento final aportado por los activos americanos sea bas-
tante mas exiguo.

La ligera exposicion mantenida al mercado Japonés ha concluido el afio en el
terreno negativo tanto en divisa local (yen) como en Euros. Los motivos principa-
les han sido la falta de confirmacion en la recuperacion econdmica y el conserva-
durismo de los inversores después de un rendimiento del mercado del 40% en el
2005.

Globalmente y por sectores, la industria con un mejor comportamiento rela-
tivo ha sido la electricidad y gas, donde se han concentrado un elevado nimero de
operaciones de fusiones y adquisiciones, mientras que los peores sectores han sido
los de farmacia y tecnologia pese a la recuperacion de este ultimo hacia finales de
afio. Energia, por otra parte, ha perdido el protagonismo que tuvo en el 2005, debi-
do a la fuerte caida del precio del crudo desde agosto como consecuencia de la
fuerte acumulacién de inventarios.

Con todo esto, la rentabilidad final del Fondo asciende a un 3,00% como resul-
tado de una politica de diversificacion de riesgos en la que ha existido una com-
pensacion de la menor aportacion de la Renta Fija con la mayor contribucion de la
Renta Variable, todo ello en un contexto en el que la inflacion espafiola ha experi-
mentado un recorte hasta situarse a final de afio en el 2.7%.
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FONDPOSTAL PENSIONES W1
Fondy s Pasionss

GESCONTROL

AUDITORES
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Comision de Control de
FONDPOSTAL PENSIONES VI,
FONDO DE PENSIONES:

Hemos auditado las cuentas anuales de FONDPOSTAL PENSIONES VI, FONDO DE
PENSIONES que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006, la cuenta
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Entidad Gestora del
Fondo (Gestion de Prevision y Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A)).
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Entidad Gestora presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha
7 de marzo de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2005, en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspec-
tos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de FONDPOSTAL
PENSIONES VI, FONDO DE PENSIONES al 3| de diciembre de 2006 y de los resulta-
dos de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual ter-
minado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién
y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2006, contiene las explicaciones que los administra-
dores de la Entidad Gestora consideran oportunas sobre la situaciéon del Fondo, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la veri-
ficacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye
la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

Madrid, 23 de marzo de 2007.

Socio-Auditor de Cuentas

Gescontrol Auditores, S. A. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
Reg. Merc. Madrid, Tomo 11.920, Libro O, Folio 164, Seccion 8, Hoja M-187202, Inscripcién 4 con el n.° 50781
Ctra. del Plantio, 35. 28220 Madrid Cédigo de Identificacién Fiscal A-79/220968
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NUMERO 14 MAYo 2007

BALANCES DE SITUACION
AL 21 DE DICIEMERE DE 2006 Y 2005

ACTIVO 2006 2005
INVERSIONES FINANCIERAS
Acciones y otras participaciones 11.736,63 23.579,87
Valores de renta fija 143.872,68 161.844,95
Intereses de valores de renta fija 3.764,21 3.615,16
Depésitos y fianzas constituidas 15,38 15,38
Otras inversiones financieras 182,75 -
Revalorizacién de inversiones financieras 2.664,39 7.301,69
Provisidon por depreciacién de valores -1.441,01 -885,44
160.795,03 195.471,61
PROVISIONES EN PODER DE ASEGURADORES 122.142,02 125.461,49
DEUDORES:
Deudores varios 127.13 1.199,41
Administraciones Publicas 168.06 135,27
. 295,19 1.334,68
TESORERIA:
Bancos e instituciones de crédito c/c vista 4.151,96 4.326,69
Activos del mercado monetario 137.099,72 106.980,21
141.251,68 111.306,90
TOTAL GENERAL 424.483,92 433.574,68
PASIVO 2005 2004
FONDOS PROPIOS
Cuentas de Posicion de Planes
Plan de Pensiones de Altadis 375.932,45 388.404,87
Plan de Pensiones de Logista 48.210,63 44.671,87
424.143,08 433.076,74
ACREEDORES:
Entidad Gestora 50,96 51,79
Administraciones Publicas 246,48 435,80
Otras Deudas 43,40 10,35
340,84 497,94
TOTAL GENERAL 424.483,92 433.574,68

o
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FONDPOSTAL PENSIONES W1
Fonily ds Pansionss

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 71 DE DICIEMERE DE 2006 Y 2008
(cifras en Miles de Eures)

|
DEBE 2006 2005
COMISIONES Y OTROS GASTOS:
Comisiones de la Entidad Gestora 601,29 599,24
Comisiones de la Entidad Depositaria 300,65 299,62
Servicios profesionales 105,67 114,82
1.007,61 1.013,68
GASTOS DE LAS INVERSIONES:
Gastos de inversiones financieras 555,57 3,38
Variacion de las provisiones por depreciacion de valores - 0,09
Pérdidas por realizacién de inversiones financieras 16.724,94 7.818,96
17.280,51 7.822,43
GASTOS EXTRAORDINARIOS 160,32 131,14
BENEFICIO DEL EJERCICIO 1360432 1421844
TOTAL GENERAL . 3205276 23.185,69
HABER 2006 2005
INGRESOS DE LAS INVERSIONES:
Ingresos de inversiones financieras 9.918,78 8.627,83
Beneficios en realizacién de inversiones financieras 22.099,88 14.547,72
Diferencias positivas de cambio - 0,01
32.018,66 23.175,56
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 3410 10,13
TOTAL GENERAL 3205276 23.18569
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FONDPOSTAL PENSIONES V1
Fomily e Pensionss

NUEVA REGULACION DE LOS PLANES Y
FONDOS DE PENSIONES

La nueva Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas introdujo modificaciones en el
Texto Refundido de la Ley de Planes y Fondos de Pensiones. Este Real Decreto, junto con la aproba-
cién del Reglamento del IRPF, modifica también el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, adap-
tando su contenido a las novedades de la Ley. La modificacién reglamentaria se refiere, en especial, a

las siguientes materias:

* Se adecua la norma a la regulacién legal de los limites anuales de aportacién a planes de
pensiones, que se cifran en 10.000 euros anuales por participe, y 12.500 euros en el caso
de personas mayores de cincuenta afios, sin perjuicio del régimen especial de aportaciones
a favor de discapacitados.

* Se introduce, de acuerdo con lo previsto en la Ley, la Dependencia como nueva contingen-

cia cubierta por los planes, que permite el cobro de prestaciones en los supuestos de
dependencia severa o gran dependencia de la Ley de 14 de diciembre de 2006, de
Promociéon de la Autonomia Personal y Atencién a las Personas en Situacion de
Dependencia.

* Por otra parte, se regula la posibilidad de que las personas jubiladas o en situaciones ana-
logas puedan seguir aportando a planes de pensiones, con la ventaja fiscal correspondiente,
y cobrar posteriormente el plan en el momento que decidan.A su vez, se simplifica el régi-
men de incompatibilidades entre aportaciones y percepciones.

* Asimismo, se recoge la flexibilidad en el cobro de las prestaciones, de modo que el benefi-
ciario, con caracter general, puede elegir y modificar libremente la forma y la fecha o fechas
de cobro, en funcién de sus necesidades de renta disponible.

* El pase de los derechos econémicos de un plan de prevision asegurado a un plan de pen-
sion individual o asociado y viceversa no genera pago de impuestos para el contribuyente.
Con ello se favorece la libre eleccién por parte de los ciudadanos del instrumento de pre-
vision social mas adecuado a sus caracteristicas, que no se vera condicionada por una deci-
sion al seleccionar determinado instrumento de prevision social en un momento inicial.

* Las movilizaciones entre los citados planes de pensiones y los planes de prevision asegura-
dos podran realizarse a partir de | de enero de 2008. El aplazamiento de la entrada en vigor
de la medida es necesario para permitir a las compafias de seguros incorporarse adecua-
damente al Sistema Nacional de Compensacion Electroénica, que garantiza la agilidad y segu-
ridad de las movilizaciones, de acuerdo con los requisitos de forma y plazo establecidos en
el reglamento.
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NUMERO 14 MAYO 2007

Instituto de Actuarios Esparioles

Revision Financiero-Actuarial del Plan de Pensiones de Empleo de LOGISTA, S.A. 2006

PLAN DE PENSIONES DE EMPLEO DE LOGISTA

BALANCE FINANCIERO-ACTUARIAL DEL PLAN a 31.12.2006

VALORACION 2 [l VALORACION a
31.12.2005 31.12.2006

1. PATRIMONIO TOTAL ASIGNABLE 46.318.951 49.586.255
1.1. PATRIMONIO CONSTITUIDO FONDO PENSIONES (NO incluye PAD) 44.671.267 48.210.635
1.2. DEUDA PENDIENTE PLAN DE REEQUILIBRIO ALTADIS 21.11.2001 (PAD) (*) 285.124 260.977
1.3. DEUDA PENDIENTE PLAN DE REEQUILIBRIO 21.11.2001. (PAD) 1.362.560 1.114.643

PROVISION MATEMATICA POLIZA BENEFICIARIOS (Incluido en el Patrimonio Constituido) 900.181 875.352

PROVISION MATEMATICA POLIZA COLECTIVO “C" (Incluido en el Patrimonio Constituido) 297.043 282.794
2. PATRIMONIO ASIGNADO A BENEFICIARIOS DEL COLECTIVO EN APORTACION DEFINIDA 5.906.235 5.805.379
2.1. PATRIMONIO CONSTITUIDO FONDO PENSIONES (NO incluye PAD}) 5.801.950 5.716.439
2.2. DEUDA PENDIENTE PLAN DE REEQUILIBRIO ALTADIS 21.11.2001 (PAD) (%) 0 0
2.3. DEUDA PENDIENTE PLAN DE REEQUILIBRIO 21.11.2001. (PAD) 0 0
2.4, PROVISION MATEMATICA POLIZA BENEFICIARIOS RENTA ASEGURADA 104.286 88.940
3. PATRIMONIO ASIGNADO A PARTICIPES DEL COLECTIVO EN APORTACION DEFINIDA 39.319.777 42.711.670
3.1. PATRIMONIO CONSTITUIDO FONDO PENSIONES (NO incluye PAD) 37.672.094 41.336.050
3.2. DEUDA PENDIENTE PLAN DE REEQUILIBRIO ALTADIS 21.11.2001 (PAD) (*) 285.124 260.977
3.3. DEUDA PENDIENTE PLAN DE REEQUILIBRIO 21.11.2001. (PAD) 1.362.560 1.114.643
4. PATRIMONIO ASIGNADO A BENEFICIARIOS DEL EXTINTO COLECTIVO “A" 795.895 786.412
4.1, PROVISION MATEMATICA EN POLIZA DE ASEGURAMIENTO 795.895 786.412
5. PATRIMONIO ASIGNADO AL COLECTIVO "C" DE PARTICIPES EN PRESTACION DEFINIDA

ASEGURADA 297.043 282,794
5.1. PROVISION MATEMATICA EN POLIZA DE ASEGURAMIENTO 297.043 282.794

Cantidades en EUROS

O La Deuda Pendiente por el Plan de Reequilibrio del PPE de ALTADIS debera ser ingresada en primera instancia en aquel
Plan de Pensiones, resultando asignable esta partida patrimonial al participe en el PPE de LOGISTA en la medida en que
éste movilice posteriormente esos derechos al presente Plan de Pensiones.
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Instituto de Actuarios Esparioles

Revisidn Financiero-Actuarial del Plan de Pensiones de Empleo de ALTADIS, S.A. 2006

PLAN DE PENSIONES DE EMPLEO DE ALTADIS

BALANCE FINANCIERO-ACTUARIAL DEL PLAN a 31.12.2006

VALORACION VALORACION
2005 31.12.2006

1. PATRIMONIO TOTAL ASIGNABLE 410.365.695 390.205.052
1.1. PATRIMONIO CONSTITUIDO FONDO PENSIONES (NO incluye PAD) (*) 388.404.867 375.951.374
1.2. DEUDA PENDIENTE PLAN DE REEQUILIBRIO 03.11.1990 (PAD) 0 0
1.3. DEUDA PENDIENTE PLAN DE REEQUILIBRIO 21.11.2001. (PAD) 21.960.828 14.253.677
(*y PROVISION MATEMATICA BENEFICIARIOS EN POLIZA (Incluido en el Patrimonio Constituido) 124.265.167 121.005.416
2. PATRIMONIO ASIGNADO A BENEFICIARIOS DEL COLECTIVO EN APORTACION DEFINIDA 38.343.268 43.702.934
2.1. PATRIMONIO CONSTITUIDO FONDO PENSIONES (NO inctuye PAD} 38.314.488 43.681.394
2.2. DEUDA PENDIENTE PLAN DE REEQUILIBRIO 03.11.1990 (PAD) 0

2.3. DEUDA PENDIENTE PLAN DE REEQUILIBRIO 21.11.2001. (PAD) 0

2.4. PROVISION MATEMATICA POLIZA BENEFICIARIO CON RENTA ASEGURADA (**) 28.779 21.540
3. PATRIMONIO ASIGNADO A PARTICIPES DEL COLECTIVO EN APORTACION DEFINDA 247.786.039 225.518.242
3.1. PATRIMONIO CONSTITUIDO FONDQ PENSIONES (NO incluye PAD) 225.825.212 211.264.565
3.2. DEUDA PENDIENTE PLAN DE REEQUILIBRIO 03.11.1990 (PAD) 0 0
3.3. DEUDA PENDIENTE PLAN DE REEQUILIBRIO 21.11.2001. (PAD} 21.960.828 14.253.677
4. PATRIMONIO ASIGNADO A BENEFICIARIOS DEL EXTINTO COLECTIVO "A"

4.1 PROVISION MATEMATICA POLIZA BENEFICIARIOS DEL EXTINTO COLECTIVO "A" 124.236.388 120.983.876
5. PATRIMONIO TOTAL ASIGNADO 410.365.695 390.205.052

Importes en Euros

(™) Esta partida no se encontraba dispoible en el momento en que produjo el cierre de cuentas del Fondo, por lo que determina
una pequefia diferencia con respecto a los importes de provisiones matematicas alli rrecogidas, siendo en todo caso un
importe de derechos econdmicos adicional a aquellos, con una asignacién individual que no tiene ningan efecto sobre las
demas partidas del Patrimonio del Plan asignadas individualmente en dicho cierre.




