FONDPOSTAL PENSIONES vi, FONDO DE PENSIONES

Representacién del Plan de Altadis En Madrid, siendo Ias 11:00 horas del dia
Asistentes 29 de marzo de 2022, habiendo sido
D. Antonio Mufioz Garcia, Presidente convocada en tiempo y forma conforme g

D. Jorge Camarero Siguenza, Secretario Promotor {as prescripciones  contenidas en las
D3, Elena Gonzalez Diaz-Aguado, vocal Promotor Normas de Funcionamiento del Fondo de

D@ Milagros Oliva Villot, vocal Participe Pensiones, y con |a asistencia de [ag
D. Rafael Galvan Lérida, vacal Participe personas resefiadas al margen, se re(na la
D. Enrique Garcfa Berdud, vocal Partlcipe Comisién  de Control de Fondpostal
D. Manuel Ruidiaz Hernaez, vocal Participe Pensiones VI, Fondo de  Pensiones,
B- Raul Tomé Hernandez, vocal p artfcipe actuando como Presidente y Secretario, de

<y . Ia misma, respectivamente, D, Antonio
Representacién del Plan de Logista Mufioz Garcf y D. D. Jorge Camarero
Asistentes .

- , Siguenza
D2 Milagros Ramirez Pérez, Vocal Promotor g
D. Félix Garcfa Martinez, voca| Participe
D. Jests San Josg Lobo, vocal Participe

Delegacién de voto

D. Manuel Sandoval Pérez, vocal Promotor delega
en D2, Elena Gonzlez Diaz-Aguado

Representacién Entidad Gestora
D. Juan Manuel Mier

Que la reunién se ha celebrado mediante video y teleconferencia g amparo del articulg
40 del Real Decreto-Ley 8/2020, de 17 de marzo, de Medidas urgentes extraordinarias
para hacer frente g impacto econdmico Y social del COVID-19, en (3 redaccién dada a
mismo por la Disposicién Final 18.13 del Rea] Decreto-Ley 11/2020, de 31 de marzo, de
Medidas urgentes complementarias en g ambito socia) para hacer frente g COVID.19, y
por la Disposicién Fina| 4a del Real Decreto-1Ley 21/2020, de 10 de junio, de Medidas
urgentes de prevencion, contencign Y coordinacién para hacer frente 3 |3 crisis sanitaria
ocasionada por e COVID-19, aplicable por analogfa a las reuniones de Jas Comisiones
de Control de log Planes y Fondos de Pensiones conforme ha expresado |3 DGSFP en
contestacion de fecha “Abril 2020~ a Consulta formulada Por INVERCO con fecha
20.03.2020.

Cada persong que ha participado en |3 reunion ha sido Identificada mediante sy NIF,
quedando constancia de haberse acreditado Iz personalidad,

1. Lecturay aprobacion, en sy caso, del acta de Ia sesion anterior.,

Se aprueba el acta correspondiente a la sesign del 21 de febrero de 2021,
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2. Exameny aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales que comprenden
el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ef
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo Y la Memoria Explicativa e
Informe de Gestion, correspondiente aj ejercicio 2021,

Formuladas por GESTION DFE PREVISION Y PENSIONES, EG.FP, SA, GESCONTROL,
AUDITORES presenta a la Comisién de Control, debidamente formuladas por el Consejo
de Administracion de dicha Sociedad, las Cuentas Anuales que comprenden e balance,
la cuenta de pérdidas Y ganancias, el estado de cambios en g patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la Memoria Explicativa corresgondiente gl gjercicio 2021.

"Aprobar por Unanimidad el balance, la cuenta de pérdidas Y ganancias, el estado de
cambios en g patrimonio neto, e estado de flujos de efectivo y la Memoria Explicativa
correspondiente g gjercicio 2021, debidamente formulados por el Consejo de
Administracién de GESTION DE PREVISION Y PENSIONES, E.G.F.p, S.A., ¥ presentados
con el correspondiente Informe de Gestidn a esa Comisidn”,

3. Informes Y Propuestas de Jos Analistas de Inversiones de I Entidad
Gestora. Acuerdos en materia de Inversion,

En cuanto a |a situacién dej Fondo, los analistas informan que Ia rentabilidad
acumulada desde ¢ inicio del ejercicio hasta el 28/02/2022 ha sido del 2,55 por ciento,
La distribucién de activos es |z siguiente: Renta fija 77,80 por ciento, renta variable
18,07 por ciento. Situandose la TIR en un 1,40 por ciento,

ANALISIS MACRO

Lo mas relevante de marzo ha sido la fuerte subida de tipos de [a deuda en un contexto
de crecientes presiones en los Precios tras la invasign rusa de Ucrania, Y la confirmacién
del giro agresivo de la Fed, que prioriza la estabilidad de precios y sy credibilidad sobre
el posible impacto del conflicto bélico en el Crecimiento. Aunque 'os activos de riesgo han
miento general continga siendo de

Cautela. El riesgo geopolitico sigue explicando la enorme volatilidad en fos mercados de

2015 por la politica acomodaticia del Banco de Japdn, mientras que el euro cede un
1,1% a 1,1082. Entre las emergentes, las divisas asiaticas caen cerca de un 1% y en
Europa Ia fira turca sigue muy débi| (-5,6%) y el rublo se recupera un 27,9%, apoyado
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por los controles de capital, la resolucién de debate sobre e gas natural (pago de [os
importadores en €Uros y ddlares y conversién a rublos internamente en Rusia) y el
aparente avance en |as negociaciones de paz,

Ligera revisidn a Ia baja del PIB de EE.UU. para el 47121 (una décima hasta el 6,9%
anualizado). En lo gue respecta al 1T22, las ventas minoristas y Jg produccidn industria|
se desaceleraron en el mes de febrero (0,3% m/m Y 0,5% m/m, respectivamente),
acusando posiblemente los nuevos problemas en |as cadenas de suministro global, el
auge de los precios y la caida de |as €Xpectativas del consumidor. Sin embargo, los
indicadores de confianza sorprendfan al alza en el mes de marzo (PMI compuesto en
58,5 puntos), ofreciendo sefiales mixtas. En Ia €urozona, la tercerg estimacion del pIg
del 4T21 confirma el timido avance de 0,3% t/t. Con respecto al 1722, Ia produccién

Como era de €sperar, la Fed decidis incrementar os tipos de interds en 25 puntos
basicos, hasta situarios en e rango del 0,25%-0,50%. Por otro lado, tambidn publicé Ia
actualizacion de sys previsiones macroecondmicas, asf como las estimaciones de sus
miembros sobre |3 evolucion de Jos tipos de interés. L proyeccion central apunta a que
los tipos de interés se situaran en 2022 entre g 1,6% vy el 2,4%, frente al rango de entre
el 0,6% y el 0,9% estimado en diciembre, Para 2023, los banqueros anticipan una
horquilla de entre gf 2,4% y el 3,1%, F BCE, por su parte, anuncié un endurecimiento dea
su politica monetaria: SUs compras de deuda pasaran de 40 mm de euros en abril a 30
mm en mayo y 20 mm en junio. Se trata, Por tanto, de una retirada de estimulos mucho
mas rapida de I3 prevista, que coincide con la actualizacién de SUs previsiones de
inflacién para este afig (del 3,2% al 5,1%). Con respecto a los tipos de interés, Jos
mantuvo en los niveles actuales y advirtié de que cualquier ajuste tendrd lugar después
de que se finalicen las compras netas, Por tanto, Ia primera subida de tipos de interés
podrfa ocurrir en diclembre o en |os primeros meses de 2023. En cuanto g otros bancos
centrales, destacan [ag fuertes subidas de lo’s mercados emergentes (por ejemplo,




la mano sobre todo de [as expectativas de inflacién (+54pb en e largo plazo g 2,64%,
mMaximo desde g inicio de la serie en 2009). Por otro lado, sorprende |3 caida de las
primas de riesgo de la deuda periférica €uropea, que no parecen descontar todavia de
forma clara e} probable final acelerado de| programa de compra de bonos por parte de|
BCE vy Ia expansion fiscal prevista para paliar jog efectos de |a subida de los precios
energéticos y hacer frente 3 los mayores gastos en defensa y ayuda a refugiados. La
deuda espafiola, por otro lado, se ve respaldada por Ja agencia de calificacién Crediticia
&P, que revisa I3 perspectiva de sy rating de negativa a estable. La prima de riesgo se
estrecha 9pb a 89pb, con un repunte de la rentabilidad a 10 afios de 32pb a 1,44%,

mundial ACWI finaliza el mes con una subida del 1,99 (la volatilidad retrocede a niveles
de 20,6), con mejor comportamiento relativo de las bolsas desarroHadas, €specialmente
de las plazas mds alejadas de| conflicto bélico Yy con menor dependencia energeética
(S&P500 3,6%, Topix 3,2%, Stoxx600 0,6%, Eurostoxx50 ~0,6%). En Europa destaca Ia
fortaleza de Noruega y Reiro Unido (mayor Peso de energfa) y la debilidad de |5 periferia
(Ibex -0,4%). En emergentes Latam vuelve a ser la Unica regién en positivo (beneficiada
por su exposicién g materias primas), mientras que retroceden tanto Asia (destacando el
retroceso de China, por la nueva ola de Covid Y €l intervencionismo gubernamenta| que
ha castigado €éspecialmente al sector tecnoldgico) Como, sobre todo, Europa Emergente,

Las estimaciones de beneficios Y ventas contintian revisandose al alza PEse a las dudas
sobre crecimiento e inflacion, aunque el ratio de revisiones de beneficios de los Ultimos 3
meses estd girando. En la actualidad, las cifras de crecimiento de beneficios se SitGan en
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4. varios

Por GESTION DE PREVISION Y PENSIONES, EGF.P, SA, se Présenta a la Comisién de
Contral, debidamente formuladas por el Consejo de Administracidn de dicha Sociedad,
las Cuentas Anuales que comprenden e] balance, la cuenta de pérdidas Y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo, Ia Memoria
Explicativa e Informe de Gestidn, Correspondiente aj ejercicio 2021,

Fueron aclaradas Por los representantes de la Entidad Gestora cuantas dudas,
comentarios y observaciones fueron planteados Por los miembros de la Comisidn,
Procediéndose a tomar el siguiente acuerdo:

“Aprobar POr unanimidad e] balance, I3 Cuenta de pérdidas Y 9anancias, el estado de
cambios en e patrimonio neto, ef estado de flujos de efectivo, la Memoria Explicativa Y,
el Informe de Gestién correspondiente al €jercicio 2021, debidamente formulados por el
Consejo de Administracidn de GESTION DE PREVISION Y PENSIONES, E.G.F.P., S.A.

Fondo, comentando la rentabilidad absoluta y relativa de| mismo, asi como las
estrategias implantadas tanto en renta fija como en renta variable,

La Comisidn de Control acuerda |a designacion de I3 Entidad Auditora a GESTION DE
PREVISION Y PENSIONES, EG.FP, SA, GESCONTROL, AUDITORES para ¢ gjercicio
ejercicios 2022,

De la misma forma, la Entidad Gestora presenta |a politica de implicacién y g
informacidn anual sobre sy ejercicio, que estarin también disponibles plblicamente y de
forma gratuita en e sitio web de la entidad gestora,
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El porcentaje de Renta Fija de Ia cartera a diversos plazos es de un 77,8 %
Ei porcentaje de Inversiones Alternativas de |q cartera es de un 2,41 %
El porcentaje en cuenta corriente es 1,729,

La TIR de] Fondo 1,40%
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5. Ruegos y Preguntas

Y sin més asuntos que tratar, siendo las 11:50, se levanta Ia sesién en e lugar y fecha al
principio indicados, siendo aprobada el Acta Por unanimidad,

El Secretario, Vo Bo

s

El Presidente,




